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POLITICA DE GESTAO DE RISCO
1. OBJETIVO

Esta Politica de Gestao de Risco (“Politica”) foi elaborada pela METRIX INVESTIMENTOS
LTDA. (“Metrix”), em atendimento a regulamentacao expedida pela Comissao de Valores
Mobiliarios (“CVM”) e as normas da autorregulacéo expedidas pela Associacéo Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), notadamente ao Cddigo
de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros e as regras e procedimentos a ele
relacionados (“Codigo ANBIMA”).

Esta Politica deve ser observada pela Metrix, seus sdcios, administradores, empregados e
colaboradores (em conjunto, “Colaboradores”).

A presente Politica tem por objetivo formalizar a metodologia, os critérios e 0s parametros
utilizados para gerenciamento dos tipos de riscos e seus pontos de controle utilizados pela
Metrix no ambito de suas atividades. Neste sentido, esta Politica serve para prover as
diretrizes de atuag&do no que diz respeito a gestdo e controle de riscos para a area de
compliance e risco da Metrix (“Departamento de Compliance e Risco”), no sentido de
monitorar a exposi¢ao aos fatores de risco inerentes aos investimentos realizados pelas
classes de cotas dos fundos de investimento sob sua gestao (“Fundos”).

Adicionalmente, esta Politica deve ser lida em conjunto com as demais politicas, regras,
procedimentos e controles internos estabelecidos pela Metrix, assim como a legislagdo em
vigor.

2. PRINCIPIOS

A Metrix, no exercicio de suas atividades e na esfera de suas responsabilidades em relacao
aos Fundos, desempenhara suas atribuicbes sempre no melhor interesse dos investidores
dos Fundos, em observancia as politicas de investimento dos Fundos e dentro dos limites
do seu mandato, promovendo e divulgando de forma transparente as informacgdes a eles
relacionadas, empregando o cuidado que toda pessoa prudente e diligente costuma
dispensar a administracao de seus proprios negoécios.

Para tanto, sdo considerados principios norteadores desta Politica: (a) formalismo: esta
Politica representa um processo formal e metodologia definida para o controle e
gerenciamento de riscos; (b) abrangéncia: esta Politica abrange a Metrix, 0s
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Colaboradores, os Fundos, assim como os seus prestadores de servi¢o, naquilo que Ihes
for aplicavel; (c) melhores préaticas: o processo e a metodologia descritos nesta Politica
estdo comprometidos com as melhores praticas do mercado; (d) comprometimento: a
Metrix possui o comprometimento em adotar politicas, praticas e controles internos
necessarios ao gerenciamento de riscos; (e) equidade: qualquer metodologia ou decisao
da Metrix deve assegurar tratamento equitativo aos cotistas dos Fundos; (f) objetividade:
as informacdes a serem utilizadas no processo de gerenciamento de riscos devem ser
preferencialmente obtidas de fontes independentes; (g) frequéncia: o gerenciamento de
riscos deve ser realizado em frequéncia adequada aos Fundos; e (h) transparéncia: esta
Politica deve ser registrada na ANBIMA em sua forma mais atualizada de acordo com o
Cddigo ANBIMA.

3. RESPONSABILIDADES

A coordenacéo direta das atividades relacionadas a esta Politica € uma atribuic&do do Diretor
da Metrix responséavel pela gestdo de riscos (“Diretor de Compliance e Risco”). O Diretor
de Compliance e Risco contara, ainda, com o auxilio do Departamento de Compliance e
Risco.

s

O Departamento de Compliance e Risco é composto, atualmente, pelo Diretor de
Compliance e Risco e pelo analista de compliance e risco, o qual se subordina ao referido
diretor, sendo totalmente autbnomo do Departamento de Gestdo e possuindo
independéncia na execucdo das suas atividades, reportando-se diretamente a
administracdo da Metrix. O Departamento de Compliance e Risco podera ser futuramente
ampliado, conforme se faca necessario.

Segue abaixo o organograma do Departamento de Compliance e Risco:

Departamento de Compliance e Risco

6>

Diretor de Comnpliance e Risco

l
o
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Analista de Comnpliance e Risco

O Departamento de Compliance e Risco dever4 sempre atuar sob supervisdo e
responsabilidade do Diretor de Compliance e Risco.

Nos termos da regulamentacdo aplicavel, o Diretor de Compliance e Risco e o
Departamento de Compliance e Risco ndo atuam em atividades relacionadas a gestao de
recursos da Metrix.

7

O Diretor de Compliance e Risco € integralmente responsavel, nos termos da
regulamentacado aplicavel e sem prejuizo de outras responsabilidades a ele atribuidas nos
termos desta Politica e demais politicas, regras, procedimentos e controles internos
estabelecidos pela Metrix, por:

0)

(ii)

(iii)

verificar o cumprimento desta Politica;

sem prejuizo dos demais relatorios previstos nesta Politica, encaminhar ao
Diretor de Gestdo e a administracdo da Metrix (Diretoria), até o 5° (quinto) dia
uatil de cada més, relatdrio consolidado de exposi¢édo ao risco de cada Fundo; e

supervisionar diligentemente, se houver, terceiro contratado para mensurar os
riscos inerentes a cada uma das carteiras dos Fundos.

Sem prejuizo de outras obrigacdes previstas nesta Politica e na regulamentacao aplicavel,
séo obrigacdes do Departamento de Compliance e Risco relativas a esta Politica:

0)

(ii)

(iii)

garantir o cumprimento continuo e a qualidade de execucdo das disposicdes
desta Politica;

atuar de forma preventiva e constante para alertar, informar e solicitar
providéncias pelos Colaboradores atuantes na area de gestédo de recursos da
Metrix (“Departamento de Gestéo”) frente a eventuais desenquadramentos de
limites normativos e aqueles estabelecidos internamente, conforme
periodicidade aqui definida;

elaborar relatérios de risco e promover a sua divulgacao, conforme periodicidade
e formatos definidos nesta Politica;
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(iv) quando aplicavel, acompanhar a marcacdo a mercado realizada pelo
administrador fiduciario e/ou pelo distribuidor dos Fundos, conforme o caso, e
verificar se o célculo da cota esta de acordo com o manual de marcacdo a
mercado disponibilizado;

(v) fazer a custodia dos documentos que contenham as justificativas sobre as
decisGes tomadas no ambito da fiscalizacdo do cumprimento desta Politica,
conforme aplicavel,

(vi) realizar testes de aderéncia/eficacia das métricas e procedimentos definidos
nesta Politica, conforme periodicidade aqui definida;

(vii)  proporcionar treinamentos aos Colaboradores sobre esta Politica, conforme
periodicidade definida para tanto; e

(viii) apresentar ao Departamento de Compliance e Risco os parametros atuais de
risco das carteiras e recomendar eventuais aprimoramentos e/ou alteragées.

Todas as decisdes relacionadas a presente Politica, conforme tomadas pelo Diretor de
Compliance e Risco, serdao adequadamente formalizadas e arquivadas juntamente com
todos os materiais que documentam tais decis6es por um periodo minimo de 5 (cinco) anos,
e disponibilizados para consulta, caso solicitado por 6rgéos fiscalizatérios, reguladores e
autorreguladores.

4. METODOLOGIAS

A Metrix € uma gestora que concentra suas atividades na gestao de classes de cotas de
fundos de investimentos financeiros que investem, preponderantemente, em criptoativos,
conforme regulados pela Parte Geral e pelo Anexo Normativo | da Resolugdo CVM n° 175, de
23 de dezembro de 2022, conforme alterada.

As carteiras dos Fundos serdo compostas por ativos liquidos, basicamente criptoativos.
S&o0 considerados criptoativos:

(i) ativo representado digitalmente, devendo possuir, no minimo, as seguintes
caracteristicas: (a) sua existéncia, integridade e titularidade sdo protegidas por
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criptografia; e (b) suas transagdes sdo executadas e armazenadas utilizando
tecnologia de registro distribuido;

(i) todos os ativos digitais criados para funcionar como meio de troca que usem
criptografia para tornar segura a transacao e regular a criacdo de unidades;

(i)  todos os tokens digitais baseados no sistema blockchain, emitidos
eletronicamente ou em formato padréo (smart contracts), usados como tokens
de acesso que confiram beneficios a seus titulares, criados para representar
ativos; e

(iv) todos os demais ativos eletrbnicos criados em uma rede descentralizada,
incluindo Bitcoin, Litecoin, Ether, Ripple, e tokens digitais emitidos no contexto
de uma oferta inicial (initial coin offerings) (“Criptoativos”).

Eventualmente, os Fundos poderdo também investir em ativos tradicionais, 0os quais
estardo, juntamente com os Criptoativos, sujeitos as metodologias indicadas abaixo.

4.1. Risco de Mercado

E o risco de perdas nas carteiras dos Fundos devido ao movimento de precos de mercado,
e 0 seu controle sera feito pelo uso combinado das metodologias detalhadas abaixo.

Diariamente, o Departamento de Compliance e Risco gera um relatério com as exposi¢oes
das carteiras dos Fundos e métricas de risco (VaR, BVaR, TE,Stress Test) e envia para o
Departamento de Gestao.

Sao utilizados os modelos “Paramétricos”, “Simulagdo de Monte Carlo” e “Simulagao
Histérica” para previsao estatistica de risco de mercado.

Existem diversos niveis de alerta de risco e, caso necessario, € realizado uma reunido
extraordinaria do Departamento de Compliance e Risco para analisa-los.

4.1.1.Value-at-Risk (VAR)
E um método baseado em modelo estatistico, que estima a perda de uma carteira de

investimentos, dentro de determinados periodos de tempo e intervalo de confianca, em
condi¢Oes de normalidade do mercado.
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Por exemplo, para o modelo paramétrico, num portfélio formado apenas por 2 (dois) ativos,
X e 'Y com volumes, respectivamente, de “a” e “b”, o VaR com um determinado intervalo de
confianca correspondente a um coeficiente “a” pode ser calculado da seguinte forma:

2
Oy Oy

VaR = o * J[ ab) [GJ? a%). [z] =a* \jl ady bGyJ [piy ‘D){y] [z;g]

Os parametros utilizados nos modelos séo discutidos nas reunides do Departamento de
Compliance e Risco e Back Tests sdo apresentados para avaliacdo do comportamento do
modelo.

O BackTest é de grande importancia para testar se o modelo de risco esta adequado a
realidade, consistindo em comparar os retornos da carteira analisada efetivamente
realizados, com os VaR'’s calculados para cada periodo.

Ha 2 (dois) passos fundamentais para o calculo do risco envolvido num portfélio: (i) primeiro,
avaliar todos os instrumentos financeiros ao valor de mercado; e (ii) segundo, estimar
como este valor de mercado pode mudar no futuro.

Os instrumentos financeiros sédo avaliados por seu valor de mercado, quando ha um
mercado liquido para tais instrumentos. Para avaliar instrumentos iliquidos, primeiro
realiza-se 0 mapeamento desses instrumentos em posi¢cdes equivalentes ou a
decomposi¢do em partes para as quais existe um mercado liquido. A mais simples destas
partes é um fluxo de caixa com uma maturidade e uma taxa de juros correspondente. A
maioria das transacdes pode ser descrita como combinagfes de fluxos simples, podendo
ser, entdo, facilmente avaliadas.

O modelo segue esta ideia e trabalha, basicamente, com 3 (trés) pontos:
(i) metodologia para mapear as posicoes;

(ii) calculo das volatilidades e correlacdes entre os precos e taxas que influenciam o
valor de mercado de seu portfélio; e

(iif) método de estimacao do risco deste portfélio.

A volatilidade das taxas de variacao diaria dos instrumentos financeiros pode ser calculada
de diferentes maneiras, conforme detalhadas abaixo.

4.1.2.Método de Variancia Simples
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Esse é o método mais tradicional de se calcular a volatilidade usando dados histéricos e
baseia-se simplesmente em achar o desvio-padrdo da série, dado por:

) \/ ST (e — 0
o, = a

E, ainda:

-
=1 Xe—g

T

4.1.3.Método do Decaimento Exponencial
O método do decaimento exponencial, como o proprio nhome sugere, usa uma média
movel exponencial para calcular a volatilidade, dando peso maior aos dados mais

recentes.

A férmula do desvio-padrao torna-se:

AT (e — m)?

k i—1
1':1’]L

Uf:

E, ainda:

k i—1
=1 A X
ko 7i-1

4.1.4.Método de Garch

Nos modelos GARCH, a variancia é descrita pela equacao:
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i=1

P i
2 _ ¢ 2 2
J=1

Onde ¢ € a taxa de variacao diaria.

Estudos empiricos apontam o modelo GARCH (1,1) como uma representacdo adequada
para diversas séries de ativos financeiros.

A utilizagéo de tal modelo reduz as equagfes acima a:

of = Bo + Pr&iy + Baoi 4

E, ainda:

g =Po+ (Br+ B2)ef 1 — Bavi—q + 14

4.1.5.Calculo das Covariancias e Correlactes

(i) Método Simples:
T
1
Oxy = ;Z(xf—f — ) Vi — Hy)
i=1

(i) Método do Decaimento Exponencial:

k
Gy = (1=2) ) () (et =) (i = my)
i=1

(iii) Método GARCH:
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p )
ny =48+ Z aift—f.xEt—i,y + Z ﬁt’ggt—i.xy
i=1

i=1
4.1.6.VaR — Historico

O método consiste em simular a performance historica da carteira presente, utilizando os
movimentos histéricos dos ativos ao longo do tempo.

A partir desses dados, determina-se as estatisticas de risco.
4.1.7.VaR - Simulacé&o de Monte Carlo

O método consiste em simular a performance futura da carteira presente, utilizando os
modelos dos ativos.

Dessa forma, é possivel considerar melhor o comportamento de ativos nao lineares como
opc¢des por exemplo.

4.1.8.Metodologia para Mapear Posicoes

(i) Mapeamento de fatores pré-fixados: Contempla os titulos e derivativos que
tenham valor pré-determinado na data de vencimento. Esse grupo de
instrumentos envolve tanto os titulos publicos, como a LTN, quanto os titulos
privados. O fator de risco é a taxa de juros em reais observada nos contratos de
juros em real com maior liquidez (DI Futuro BM&F).

(i) Mapeamento das posices em acdes: As posicdes spot serdo avaliadas de
acordo com o valor de mercado da posi¢ao da Metrix.

(iif) Mapeamento das posicbes em opcgdes: Essas posigcbes necessitam de um
cuidado maior ao se calcular o risco, pois o preco das opc¢des ndo guarda
relacdo linear com o preco de seu ativo subjacente, no caso as a¢des ou
indices. Poderemos avaliar o impacto de alteragcdes nos precos das agbes
sobre as opcdes pelos seguintes métodos:

a) Meétodo delta: aproximacéo linear dos precos das opg¢des, o parametro
delta mede em uma aproximacédo de primeira ordem, como o preco das

10
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opcOes varia com o preco do ativo objeto;

b) Método delta/gama: o parametro gama mede a variacdo do delta da
opcéo, a inclusdo deste aproxima, em segunda ordem, a variacdo das
opcBes em relacdo ao ativo objeto; e

c) Método Full Pricing: via Simulagéo de Monte Carlo.
4.1.9.Valor em Risco em Situacdes Extremas (Stress Test)

Sera examinado o efeito sobre uma carteira de investimentos de oscila¢cdes hipotéticas nas
principais variaveis financeiras.

O método consiste na especificagdo, de forma subjetiva, de cenarios de interesse, com o
objetivo de avaliar possiveis mudangas no valor da carteira.

Os cenarios devem ser revistos regularmente, de modo que reflitam as altera¢des ocorridas
nos pregos e retornos dos ativos.

Os cenérios de estresse sado definidos e revistos nas reunibes do Departamento de
Compliance e Risco, realizadas ordinaria ou extraordinariamente, quando necessario.

Seréo consideradas combinacdes de diferentes cenarios por fator de risco, tanto préprios
quanto baseados em eventos histdricos, atualizados periodicamente. Sao utilizados
também os cenarios da B3.

4.2. Risco de Liquidez

O risco de liquidez é definido como a possibilidade de o Fundo néo ter recursos disponiveis
para liquidar suas obrigagbes num determinado instante, ou de o Fundo ndo conseguir
negociar a pre¢co de mercado uma posi¢éo devido ao seu tamanho elevado em relagéo ao
mercado num determinado instante.

S&o considerados:
) ativos com liguidez: aqueles cuja média didria de negociacdo, apurada nos

tltimos 6 (seis) meses, seja maior ou igual a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes
de reais); e

11
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(D) ativos com liquidez restrita: aqueles cuja média diaria de negociacao,
apurada nos Ultimos 6 (seis) meses, seja menor que R$ 10.000.000,00 (dez
milhdes de reais).

Para renda variavel, diariamente serdo atualizados os valores médios de negociacdo dos
ativos e derivativos. Sera considerado um percentual de 50% (cinquenta por cento) do
valor médio negociado nos ultimos 21 (vinte e um) dias para cada ativo.

Para Criptoativos e Tokens, semanalmente serdo atualizados os valores médios de
negociacao dos ativos e derivativos. Sera considerado um percentual de 20% (vinte por
cento) do valor médio negociado nas ultimas 24 (vinte e quatro) horas da sexta-feira para
cada ativo.

Para renda fixa, no caso de titulos publicos sera utilizado 30% (trinta por cento) do valor
médio negociado nos ultimos 21 (vinte e um) dias para cada ativo e no caso de titulos
privados seréd considerado fluxo apenas nos pagamentos de juros e amortizagbes
periddicas e no vencimento ponderados pelos fatores de liquidez FLIQ1 e FLIQ2.

Para ativos com liquidez restrita ou iliquidos sera considerado apenas os fluxos nos
pagamentos de juros e amortizagdes periodicas e no vencimento. O Departamento de
Compliance e Risco podera definir um valor de liquidez nesses ativos com base em outros
negaocios similares.

Serdo calculados indicadores de liquidez para cada Fundo com base nesses dados de
mercado. Sera calculado, por exemplo, o nimero de dias para se liquidar determinados
percentuais da carteira e esses indicadores serdo mantidos em patamares compativeis
com os indicadores de liquidez do passivo do Fundo.

Para os indicadores de liquidez do passivo, serdo considerados o prazo de cotiza¢do do
Fundo, valores histéricos médios de resgate para cada tipo de Fundo em situacdes
normais de mercado e em cenarios de stress de liquidez. Sera levado em consideragéo
também os niveis de concentracdo do passivo.

Diariamente, o Departamento de Compliance e Risco emite o “Relatério de Posi¢do

Consolidada”, encaminhado para o Departamento de Gestdo, com as seguintes
informacoes:

12
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0]

(i)

(iii)

(iv)

acompanhamento do nimero de dias necessarios para zeragem de cada
ativo em cada Fundo e também considerando o estoque total dos Fundos da
Metrix;

acompanhamento do nimero de dias necessarios para zeragem de todas as
posicdes de determinado Fundo;

acompanhamento do percentual do free float de determinada empresa, de
gue os Fundos da Metrix detém participacao; e

acompanhamento do percentual total de agBes de determinada empresa, de
gue os Fundos da Metrix detém participacao.

Em casos de estresse de liquidez, sera convocada reunido extraordinaria do Departamento
de Compliance e Risco.

4.3. Risco de Crédito

O risco de crédito € definido como o ndo cumprimento pelo devedor de suas respectivas
obrigagbes financeiras nos termos pactuados; a desvalorizagdo de contrato de crédito
decorrente da deterioracé@o na classificagéo de risco do devedor; redugcé&o de ganhos ou
remuneracao; as vantagens concedidas na renegociacao; e 0s custos de recuperacao.

O gerenciamento do risco de crédito consiste:

@)

(ii)

(iii)

no processo de identificagéo e avaliagéo de riscos existentes ou potenciais do
seu efetivo monitoramento e controle, conduzidos por meio de politicas e
processos de gestao;

do estabelecimento de limites consistentes com as estratégias de negdcios; e

da adocéo de metodologias voltadas a sua administragéo.

Como parte integrante do risco de crédito existe a etapa de andlise, selecdo e
monitoramento dos ativos das carteiras geridas pela Metrix. S&o levantadas as
caracteristicas bésicas de cada ativo, a partir das quais se opta por iniciar ou ndo as
demais analises abaixo.

13
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As informagdes geralmente dizem respeito, mas nao se limitam, ao emissor, prazos, taxas,
indexadores, estrutura, pulverizacéo, garantias e condicoes.

O Departamento de Compliance e Risco compila e analisa, mensalmente, no caso de
Fundos, trimestralmente, no caso de empresas-lastro, os dados divulgados sobre os ativos
da carteira.

Caso haja qualquer fato ou alteracéo na performance/comportamento de um ativo e/ou de
seu respectivo emissor, um analista é designado para investigar a questao e esclarecer
0s pontos levantados.

O Departamento de Compliance e Risco monitora as exposi¢des e concentracdes de risco
de crédito por emissores, setores, grupos econémicos e prazos, sendo que referidas
informagdes séo apresentados via relatério mensal ao Departamento de Gestao.

No Departamento de Compliance e Risco séo apresentados e discutidos os indicadores
de risco de crédito. No caso de algum evento de crédito, sera realizado uma reunido
extraordinaria do Departamento de Compliance e Risco para discussdo das agbes
necessarias.

4.4, Risco Operacional

Risco Operacional é definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de
falha, deficiéncia ou inadequagcdo de processos internos, pessoas, sistemas, ou de
eventos externos, como inadequacao ou deficiéncia em contratos, descumprimento de
dispositivos legais e indenizac¢do por danos a terceiros.

A Metrix implementou e mantém uma estrutura de gerenciamento do risco operacional,
compativel com a natureza e a complexidade dos seus produtos, servigos, atividades,
processos e sistemas.

Essa estrutura visa uma atuacdo compartilhada por seus Colaboradores de acompanhar a
conformidade de seus processos e a exposicdo ao risco que suas atividades estédo
sujeitas e assim estabelecer e praticar controles através de planos de acao que minimizem
0 risco e corrijam as deficiéncias.

Como forma de mitigar falhas operacionais, a Metrix trabalha com redundancia de maquinas
e links de internet, bem como backup diario salvo em disco e em nuvem (cloud) de todos os

14
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arquivos.

Processos operacionais sao de conhecimento de todos os envolvidos nas areas o que
assegura a continuidade do processo mesmo com a auséncia do Colaborador. Manuais
operacionais detalham todas as atividades.

Utiliza-se também a automatizacdo dos procedimentos como forma de minimizar falhas
Nnos processos operacionais. Cada Colaborador possui acesso apenas as pastas no
servidor que servem para seu trabalho.

Todos os equipamentos e softwares utilizados nas tarefas diarias dos Colaboradores sao
constantemente atualizados.

Além disso, a Metrix utiliza emprega as seguintes medidas na mitigacdo do risco
operacional:

(i)  mapeamento dos fluxos e identificacdo dos riscos de cada area por meio de
entrevistas com os Colaboradores;

(i) obtencdo periddica de informagbes sobre falhas e perdas operacionais para
mitigacdo, quantificagdo e qualificacdo dos riscos;

(iii) estabelecimento e disseminacdo de politicas claras, métodos padronizados
para validacéo, formalizagdo e monitoramento de cada atividade; e

(iv) criagdo de base de dados com o objetivo de registrar informacgdes relativas as
perdas e assim prover & Metrix informagfes consistentes, padronizadas e
atualizadas, permitindo uma avaliacdo quanto ao impacto e a probabilidade da
sua ocorréncia.

Mensalmente, a administracdo da Metrix recebera, junto ao Relatério de Monitoramento
de Compliance, relatorio consolidado de exposicao a risco dos Fundos, o qual incluirg,
além de informacdes relativas aos demais riscos dos Fundos, informagfes sobre perdas
ocorridas durante o més analisado ou qualquer informacdo relacionada ao Risco
Operacional.

As informacdes sobre o gerenciamento do Risco Operacional, bem como os demais
documentos relacionados aos negocios da Metrix, serdo armazenadas por um periodo

15
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minimo de 5 (cinco) anos para possibilitar a formacao e tratamento de base de dados de
perda para uma analise adequada de alocacao de capital.

Os documentos estardo disponiveis para eventuais consultas e serdo revisados de acordo
com as necessidades detectadas.

4.5, Risco de Desenquadramento

O Departamento de Compliance e Risco estara encarregado a estabelecer ou rever
parametros utilizados para o gerenciamento de exposi¢do dos Fundos.

Os controles de risco de desenquadramento seréo exercidos em carater permanente, com
acompanhamento de posi¢des, analise de operacdes e emissao de relatorios de avaliacdo
de risco desta natureza.

O controle de risco de desenquadramento tem por finalidade a aderéncia dos Fundos a
seus mandatos, regulamentos e as leis de 6rgédos reguladores vigentes e Receita Federal.

Os relatérios emitidos pelo Departamento de Compliance e Risco, consistem em controles
da exposicéo direcional e bruta dos Fundos, controle dos limites de exposi¢ao bruta por
empresa, célculo do prazo médio, célculo do limite minimo de posicdo comprada em acdes
e alavancagem.

(i) precificacdo: A precificagdo dos ativos sera feita de acordo com o Manual de
Marcacéao a Mercado de cada administrador fiduciario dos Fundos. Os prec¢os séo
checados diariamente pelo Departamento de Compliance e Risco, utilizando
modelos proprios. No caso de divergéncia, o custodiante/administrador sdo
informados para que seja discutida a necessidade de correcdo e recalculo de
cotas; e

(i) sistemas: A Metrix utiliza sistemas proprietarios para 0 monitoramento de riscos
de mercado, liquidez, crédito, pricing e enquadramento.

4.6. Risco de Concentracéo
Risco de concentragdo € o risco associado a possibilidade de perda em razdo da

concentracdo de alocacdo de recursos em ativos que compartihem as mesmas
caracteristicas, tais como, por exemplo, mesmo setor, mesma contraparte, mesmo
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emissor e/ou mesmo prazo. Em outras palavras, o risco de concentracdo ocorre quando
determinadas estratégias, ativos ou instrumentos financeiros representam um percentual
relevante de participacdo na carteira do Fundo, passando a representar um risco de
perdas por ndo diversificacao.

Adicionalmente ao disposto nesta Politica, a Metrix fara constar dos respectivos
regulamentos dos Fundos os limites de exposic¢ao a risco, incluindo os limites maximos de
concentracdo de cada carteira, sendo que a Metrix ndo desempenha a atividade de gestao
de carteiras administradas. Caso futuramente a Metrix venha a despenhar a atividade de
gestao de carteiras administradas, a Metrix fara constar dos respectivos contratos os
limites de exposicéo a risco, nos termos da regulamentacao aplicavel.

A Metrix observara os limites de concentracdo estabelecidos na legislacdo pertinente e
nos respectivos regulamentos dos Fundos.

Nas hipoteses em que os ativos integrantes da carteira de um Fundo apresentem
concentragdo e, por conseguinte, exponham os cotistas do Fundo a maior chance de
perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade de suas cotas, tal
risco devera ser informado aos cotistas mediante previsao de fator de risco no regulamento
e nos documentos da oferta de cotas do Fundo.

5. REVISAO E ATUALIZACAO

Esta Politica sera revisada pelo Diretor de Compliance e Risco em conjunto com o Diretor
de Gestdo, no minimo, a cada 1 (um) ano, a contar da data da sua Ultima revisao e
aprovacgao, ou em prazo inferior, conforme se faca necessario, inclusive em decorréncia de
alteracdo da regulamentagdo em vigor aplicavel ou, ainda, de aspectos relativos as
atividades desempenhadas pela Metrix e seus Colaboradores.

Ainda, esta Politica encontra-se registrada na ANBIMA em sua versao integral e atualizada.

6. HISTORICO DE VERSOES

Data de Aprovacao Responsavel Justificativa

. Diretor de Gestao e o
12 e Gnica 18 de setembro de 2024 i i ) Versao inicial
Diretor de Compliance e Risco

**k*k
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